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ESTADO DO CEARA
MENSAGEM N®  g.300
Excelentissimo Senhor Presidente da Assembléia do Estado,

Encaminho a V.Exa., para apreciagdo por parte dessa Augusta Assembléia Legislativa,
projeto de lei, incluso, que autoriza o Poder Executivo a implementar programa para
captagdo de recursos, mediante a emissio de Bénus Externo do Estado do Ceara.

A participagio do Governo nos investimentos em maior ou menor escala € consequéncia dos
recursos disponiveis, cujas fontes podem ser externas ou internas. A modalidade de captagdo
de recursos, via mercado de Eurobonus, reveste-se de alternativa de financiamento para
corroborar na consecu¢do da estratégia de desenvolvimento sustentavel para o Estado do
Ceara.

Nio obstante o grande empenho realizado pelo Governo a partir do processo de ajuste fiscal
e da capacidade de geragio de poupanga encontrar empecilho ante o recente reordenamento
do setor pablico imposto pela nova ordem econdmica, torna-se imprescindivel outras fontes
de financiamento para investimentos em programas sociais e projetos de infra-estrutura com
retornos e efeitos multiplicadores para os diversos segmentos da economia.

A escolha recaiu sobre esse instrumento de captagéo, basicamente pelos custos menores
proporcionados pela realidade de juros do mercado internacional e pela possibilidade da
flexibilizagdo do fluxo da divida, em virtude do perfil de endividamento de médio e longo
prazo, peculiar a este tipo de titulo.

Exmo. Sr.
Luiz Alberto Vidal Pontes
Presidente da Assembléia Legislativa

NESTA @



ESTADO DO CEARA
MENSAGEM N FL.02

Convém salientar que a formalizagdo do processo para o langamento dos titulos envolvera a
selecdo de InstituigOes Financeiras Nactonais e Internacionais que atuardo como lideres da
colocagdo publica, com vistas a dar maior eficicia a administragio do processo. E
importante registrar que o langamento podera ser parcelado, observando-se as condigdes do
mercado internacional.
Estamos convictos de que emfazio da relevincia em que se expde o presente projeto de lei,
' devida atengdo a apreciacdo da matéria.

DO CEARE? P

, em Fortaleza, aos 05

TASSO RIBE m%l,ssxn
Govemador do Esta%



ESTADO DO CEARA

PROJETO

Autoriza o Poder Executivo a
implementar o programa de captacdo de
recursos, mediante a emissao de Bonus do
Estado do Ceari, na forma que indica, e
da outras providéncias.

Art. 1° - Fica o Chefe do Poder Executivo autorizado a implementar
programa para captagdo de recursos, em valor correspondente a até USS$
100.000.000,00 (cem milhdes de délares norte americanos), através da emissio e
colocagdo de Bonus do Estado do Ceara no mercado internacioanal, atendidas as
normas previstas na Legislagdo Federal pertinente.

Paragrafo inico - O produto resultante da opera¢do de que trata o caput
deste artigo somente poderd ser aplicado no financiamento de programas e
projetos de infra-estrutura econémica e social.

Art 2% - A emissdo de titulos de que trata o art. 12 podera realizar-se de
uma s vez ou por etapas, conforme as condigdes do mercado internacional, com
prazos de resgate de 3 (trés) a 8 (oito) anos.

Art 32 - O Poder Executivo fara constar, no or¢amento fiscal do Estado,
0S recursos necessarios ao cumprimento do disposto nesta Lei.

Art 4% - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagfo, revogando-se
as disposi¢des em contrario.
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ESTADO DO CEARA

SECRETARIA DA FAZENDA -
SUPERINTENDENCIA DE CONTROLADORIA

PARECER N*® 02/97

Por intermédio da Mensagem n® 6.300, de 05 de maio de 1997, o Governador
do Estado solicitou & Assembléia Legislativa a competente autoriza¢do para o
langamento de Bonus Externo do Estado do Ceara, até o limite equivalente a
US$ 100,000,000.00 (cem milhdes de dblares norte-americanos), recursos
que reforgardo a poupanga publica e ensejardo maior volume de investimentos
na infraestrutura econdmica e social.

. A colocagdo desses titulos da divida estadual no mercado financeiro
internacional demonstrara a confianga dos investidores na capacidade de
gestdo do Governo estadual, porquanto os Bonus ndo terdo o aval do Tesouro
Nacional. O risco financeiro associado aos “eurobonds” (denominagdo
usualmente conferida aos titulos negociados no mercado europeu) esta sendo
avaliado, neste momento, por duas agéncias internacionais de rafting -
“Moody’s Investors Service” e “Standard & Poor’s” -  igualmente
responsaveis pela atnbuigdo do conceito de crédito ao Brasil.

A operagdo sob exame tera pouco impacto sobre o endividamento total do
estado do Ceara. Quando se negociou a autoriza¢gdo do Governo federal para a
emissdo dos Bonus, ficou definido que o langamento guardaria relagédo com o
montante da amortizagdo da divida a realizar-se no corrente ano, para ndo
impactar o estoque da divida. Segundo os relatonos do sistema de controle do
endividamento, em 1997 serdo amortizados RS 94.764.410,78 ) (a pregos de
janeiro p.p., correspondendo & época a US$ 90,596,951.04). Ao final do
exercicio, portanto, a divida ser4 acrescida de USS 9,403,048.96, ou seja, da
diferenga entre o valor do langamento (US$ 100 mithdes) e o total de principal
amortizado ao longo do ano.

A determinagdo da capacidade de endividamento do Tesouro estadual para o
corrente més tem como bases a Receita Liquida Real (RLR) corrigida ¢ a
Margem de Poupanga Real (MPR) cormnigida, apuradas no perido abril de
1996 a margo de 1997, como preceitua a Resolugdo n® 69/95, do Senado

(*) Principal pago em JAN/9T: RS 8.290.959,78. Principal a pagar de FEV a DEZ/97: RS 86.473.451,00
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ESTADO DO CEARA

SECRETARIA DA FAZENDA
SUPERINTENDENCLA DE CONTROLADORIA

Federal. Na posigdo do més em curso (levantada pela Superintendéncia de
Controladoria da SEFAZ para atualizar os mapas elaborados pelo
DEFOR/BACEN), o montante global das operagdes de crédito que podem ser
contratadas em 1997 ndo poderd ultrapassar R$ 545.668,74 mil (equivalentes
a 27% da RLR de R$ 2.020.995,3 mil nos doze meses considerados), € o
dispéndio com amortizagdes, juros e demais encargos das operagdes
contratadas € a contratar ndo pode exceder a R$ 323.359,25 mil
(correspondentes a 16% da RLR).

A Assembiéia Legislativa concedeu autorizagdo para a contratagdo das
seguintes operagdes, cujos contratos encontram-se em tramitagdo e niHo
integram o endividamento global na data-base desta andlise:

Em USS$ milhdo

PROJETO FINANCIADOR FINANCIAMENTO
PROARES BID 42,0
USINAS EOLICAS OECF 60,0
PRODETUR (contrapartida) BNDES 24 8
PROURB (contrapartida) BNDES 52,3
EQUIPAM. P/ UNIVERSIDADES MLW (Alemanha) 8,5
PROGERIRH PILOTO BIRD 9,6
TOTAL 197,2

Acrescendo-se ao valor acima a diferenga entre 0 montante dos Bdnus ¢ a
amortizagdo programada (US$ 9,403,048.96, como demonstrado acima),
chega-se a um comprometimento de US$ 206,6 milhdes com as novas
dividas, equivalendo nesta data a R$ 220,5 milhGes. A este montante devem
ser acrescentados os desembolsos de contratos vigentes, que, de acordo com
os relatorios do sistema de controle da divida, no corrente exercicio devem
totalizar R$ 202,77 milhdes (Anexo 2), de sorte que o acréscimo no
endividamento ao final de 1997 ficara em R$ 423,3 milhdes. Esta cifra
representa 77,6 % da capacidade de endividamento calculada para o
corrente ano, denotando que o Tesouro estadual comporta a operagéo
pretendida:

Quanto ao segundo parfmetro (dispéndio anual maximo com amortizagdes,
juros ¢ demais encargos), o Anexo 2 mostra um compromisso da ordem de
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RS 190.878 mil, bastante inferior ao limite de R$ 323.359,25 mil
demonstrado no Anexo 1.

0\\’ IS

CONCLUSAO

De acordo com os critérios estabelecidos na Resolugiio n? 69/95, do Senado
Federal, conclui-se que o Tesouro estadual comporta o acréscimo no
endividamento e tem capacidade de pagamento para fazer frente a operagdo
- submetida a apreciagdo da Assembléia Legislativa,

A consideragdo do Sr. Secretdrio da Fazenda e Presidente da Comissdo de
Programagcdo Financeira e Crédito Publico - CPFCP.

Fottaleza, 13 de maio de 1997

rancisco Alfredo da Silveira Fortuna
Coordenador de Administragdo Fazendana,
responsavel pelo apoio 4 CPFCP

2 apads

parecer.xls




1. APURAGAO DA RECEITA LIQUIDA REAL CORRIGIDA

R$ 1.000,00

REF. AO
_ MES DE

" abr/88

BALANCETE

RECEITA
TOTAL
A

1931078 |

OPERS. DE
CREDITO
)

57630 |

DE BENS
C

ALIENAGAO  TRANSF. A
MUNICiPlOS

78,9

TRANSF. DE

RECEITALl- [NDICE DEA- REC. LIQUIDA
TUALIZACAO REAL CORRIG

QUIDA

186.147 1

G

71,08213 |

JHSEXG)

201.436,2

mai/96 177.7458 15.793,9 95.692.4 4189 | 105.840,6 | 1,07868 114.168,4
. jun/S8 168.523,6 3.638,3 2286 | 21.6029 660,68 | 1423932 | 1,08222 161.262,6
julrsg 170.750,8 9.5789 110,7 13758 | 1636854 | 105149 172.114,0
ago/96 175.261,1 6.750,4 - 2.623,1 1658176 | 103749 172.137,3
set/88 183.958,2 7.627,2 75.681,7 1.922,2 98.727,1 | 1,03458 102.142,1
out/S8 191.386,0 7.6820 27.107,7 2093 | 1563670 | 1,03358 161.614,1
nov/88 267.940,5 14.333,7 24.2425 11589 | 2282054 | 1,03160 235.4158
dez/S6 242.330,6 22.034,8 58.546,8 4.4050| 1573439 | 1,02854 161.891,4
janf97 234.776,3 8.886,8 284 8679 | 2269932 | 1.02208 232.004,3
fev/87 201.850,7 12.084,4 158,7 - 21802 187.408,4 | 1,00430 188.212,2
mar/97 180.524,3 12.164,5 . 38.622,8 12300 | 128.506,8 | 1,00000 128.506,8
TOTAIS | 2.388.16855 | 120.348,0 3883 | 301.7148 18.180,5 | 1.847.533,7 - 2.020.985,3
2. APURACAO DA MARGEM DE POUPANCA REAL CORRIGIDA
BALANCETE  RECEITA DESPESAS ENCARGOS TRANSF. A DESP.CORR. MARGEMDE (NDICE DE A- MARGEM POUP.

DISPENDIO ANUAL MAXIMO : = 16% DA RECEITA LIQUIDA REAL CORRIGIDA (H)

REF. AO Laua CORRENTES DADIVIDA MUNCIPIOS  LIQUIDAS POUPANGA TUALIZACAO REAL CORRIG.
MES DE F [ J) (D) K)={{D={J+D (L) = (F) - (K G (M)={L) x (G

abr/S8 186.147 1 102.848,6 7.9672 78,9 94 8025 91.3446 | 1,08213 98.847 1
mai/g6 105.8406 | 238.491,8 8.7889 | 55.6924 174.010,5 (68.169,9)| 1,07868 (73.533,7)
jun/86 1423932 | 109.722,86 65831 | 216029 81.536,8 60.8566 | 108222 64.6430
jul/os 163.685 4 160.299,5 6.780,3 110,7 153.398,5 10.286,9 | 1,05149 10.816,6
ago/86 165.917.8 108.536,1 8.624 4 - 97.911.7 88.005,9 1,03749 70.555,2
set/88 98.727 1 188.075,7 - 75.681,7 122.394.0 (23.668,9){ 1,03459 (24.485 5)
out/g8 1563870 | 147.0774 | 17.0250| 27.107,7 102.844,7 534223 | 1,03358 55.215,0
nov/86 2282054 | 116.46805] 152692 | 24.2425 769488 | 151.2566] 1,03160 156.035,8
dez/06 1573430 4198808 | 18.711,7 | 58.546,8 3426323 | (185.288,4)] 102054 | (190.761,3)
jan/97 226.893 2 39.334,0 - 28,4 39.3056| 187.6876( 1,02208| 191.831,0
fevig7 187.408.4 78.607.9 - - 78.607 9 108.788,5 1,00430 109.268,3

" mar/97 128.506,8 143.939,1 14.886,4 | 38.6229 80.429,8 38.077,1 1,00000 38.077,1
TOTAIS | 1.947.533,7 | 1.861.284,0 | 104.646,2 | 301.7149 | 1.4549228 492.610,8 - 508.508,5

LIMITES REGULAMENTARES PREVISTOS NO ART. 4.0 DA RESOLU;:A"O N.o 69/85:

MONTANTE GLOBAL: 27% DA RECEITA LIQUIDA REAL CORRIGIDA (H) R$ 545.668,74
DISPENDIO ANUAL MAXIMO : = MARGEM DE POUPANGA REAL CORRIGIDA (M) R$ 506.506,50
R$ 323.359,25

Pagina 1
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informante; posicdo em:
N . 4 .. » GOVERNO DO ESTADO DO CEARA' 31.01.97
BANCO CENTRAL DO BRASIL )
ENDIVIDAMENTO: SALDO DEVEDOR, LIBERAGEES E PAGAMENTOS NO EXERCiCIO
EM R$ MIL
- DISCRIMINACAO SALDO DEVEDOR LIBERACOES PAGAMENTOS NO EXERCICIO

LIB. NO EXERC. | ALIB. NO EXERC. | PROX EXERC. | VALORPAGO | PRINCIPAL A PAGAR | ENCARGOS A PAGAR |
1. DIVIDA FLUTUANTE 0 0. 0], 0 — 0. 0 0.
1.1 ARO 0 0 0 0 0 0 0
1.2 QUTROS 0 0 0 0 _0 0 _0
2.  FUNDADA INTERNA 1.320.487 1.770 ... B1.008 | 15.570 15.761. 66.434 87.824
21  DIVIDA MOBILIARIA 101.789 0 0 0 0 0 0
22 DIVIDACONTRATUAL 1.224.608 1.779 81.005 15.570 15.761 66.434 87.824
2214 LEI8727M) 369.217 0 0 0 5.042 12.757 17.504
222 LEI7976/88 844.302 _0 __ 0 0 9.323 44.833 56.240
22.3 INST. FINANC. FEDERAIS 142.960 1.779 75.885 13.050 1.319 8.181 10.385
2.2.31 BANCO DO BRASILSA. 0 0 0 0 0 0 0
2.2.32 CAIXA ECONOMICA 58.183 1.779 19.881 0 8o 3.183 3.655
|22.3.3 BNDES 14.675 0 24114 2.710 0 0 1.711
{22.3.4 BNB 70.101 0 31.870 10.340 929 4.988 5.018
224 [INST. FINANC, ESTADUAIS 0 0 0 0 0 0 0
225 INST.FINANC. PRIVADAS 0 0 0 0 0 0 0
228 TN-BONUS DIV, EXTERNA 65.583 0 0 _ 0 0 684 3.441
22.7 OUTROS 2.637 0 5.041 2.520 77 0 255
3. FUNDADA EXTERNA | -. +342.888 | . 5108.) . .- 114.877 . 160,487 d 0 . S - 843 i L 108.088)
31 BIVBIRD 243.5998 5.108 114.473 180.457 0 6.099 1B.§73
3.2 OUTROS 99.287 0 404 [4] 0 817 . 91.723
SUBTOTAL DA DIVIDA FUNDADA - . 1.689.373 8.887 -195.883 176.028 | . " 15.789, 73148 - 7 . -.195.92
4, GARANTIAS | . "422.681 .0 ‘0 0 O, 489 -, 13.328 9.022
4.1 INTERNAS 421.684 0 0 0 489 13.302 9.581
42 EXTERNAS 978 0 0 0 0 23 41
8. EXCLUSOES 645.280 0 0 0] .. 9323 . 44,858 " 58.281
5.1 LE| 7978 (ART. 5% 644.302 0 0 0 9.323 44,833 56.240
|5.2. GARANTIAS (ART. 6%) o978 0 0 0 0 23 41
[8. VALORES P/ ANALISE ARTS. 3 E/OU 4* DA RES. 63/35 . 1.448.754 6.887 . 195,883 |. 176.028 . 6.907 "41.618 149.260

FONTE: Secretaria da Farenda do Estado do Ceard
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REQUERIMENTO 1223/97

)\ PROTOCOLO DE ENTRADA NO EXPEDIENTE
; ISLATIVO ASSEMBLEIA -
1 ¥ 197 REC. POR 2 LEGISLATIVA

ol

W .
- ";c : r . /
O e
LG REQUER URGENCIA PARA A MENSAGEM No. 6..300,
& QUE AUTORIZA O PODER ° EXECUTIVO A

IMPLEMENTAR O PROGRAMA DE CAPTACAO DE
RECURSOS, MEDIANTE A EMISSAO DE BONUS DO
ESTADO DO CEARA, NA FORMA QUE INDICA, E DA
OUTRAS PROVIDENCIAS.

Deputado infra assinado, no uso de suas prerrogativas regimentais, em especial
a constante dos artigos 279 e seguintes, requer seja posto em Regime de Urgéncia, para
assim ser considerado até final da Tramita¢3io, o Projeto de Lei que acompanha a
Mensagem No. 6.300.

SALA DAS SESSOES, EM 07 DE MAIO DE 1997

o L

DEPUTADO MANOED VERAS
LIDER DO GOVERNO

AV. DES. MOREIRA, 2807 - CEP 60.170-002 - FORTALEZA-CEARA - DDR 277.2500/277.2999 - TELEX~(85)1157
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COMISSAO DE ORGAMENTO, FINANGAS E TRIBUTAGAO

PARECER FINAL
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PRESIDENTE DA COMISSAO
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Autoriza o Chefe do Poder Executivo a implementar o
programa de captacio de recursos, mediante a emissio de
Bonus do Estado do Ceard, na forma que indica e da
outras providéncias.

A ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DO CEARA
DECRETA:

Art. 1° Fica o Chefe do Poder Executivo autorizado a implementar programa para
captagdo de recursos, em valor correspondente a até US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de dolares
norte americanos), através da emissdo e colocacio de Bonus do Estado do Ceard no mercado
internacional, atendidas as normas previstas na Legislagdo Federal pertinente.

Pardgrafo tnico. O produto resultante da operagdo, de que trata o caput deste artigo,

- somente podera ser aplicado no financiamento de programas e projetos de infra-estrutura econémica e
social.

Art. 2°, A emissdo de titulos, de que trata o Art. 1°, podera realizar-se de uma s6 vez ou por
etapas, conforme as condi¢des do mercado internacional, com prazos de resgate de 3 (trés) a 8 (oito)
anos. :

Art. 3°. O Poder Executivo fara constar, no or¢camento fiscal do Estado, os recursos
necessarios ao cumprimento do disposto nesta Lei.

Art. 4°, Esta Leti entra em vigor na data de sua publicagdo, revogando-se as disposi¢des em
contrario.

PACO DA ASSEMBLEIA LEGISLATIVA DO ESTADO DO CEARA, em Fortaleza,

aos 15 de maio de 1997. /
’ /JJ}J/M PRESIDENTE

RELATOR

!

AV.DES. MOREIRA, 2807 - CEP 60.170-002 - FORTALEZA-CEARA - DDR 277.2500/277.2999 - TELEX (85)1157



